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Fuente: calculos Anif con base en Departamento de Comercio de Estados Unidos, FMI y J.P. Morgan.



Crecimiento Econdmico en Zona Euro /ﬂN ||E
(O/o) ociacién Nacional de Insttuciones Financieras
> Proyeccion

2,5 Espana
2,0 ykK
~1_,§~)Zona Euro
==-1,8 Alemania
1,6 Francia

1,5 Italia

2 -1,6

-2,4
3 ‘

2010 2011 2012 2013 2014 2015 ° 2016 2017

Fuente: IMF, OECD y JPMorgan.
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Fuente: Eurostaty BLS.
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Fuente: calculos Anif y JPMorgan.
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* Hasta el afno 2000 desempleo 7 principales ciudades. A partir del afio 2001 corresponde al desempleo de las 13 principales ciudades
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Fuente: calculos Anif y JPMorgan.
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Fuente: calculos Anif y JPMorgan.
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Fuente: calculos Anif con base en Dane. 11
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Fuente: calculos Anif con base en Dane y Superfinanciera. 12
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*Se netea parte del efecto de tasa de cambio sobre la cartera comercial en dolares (12% del total), asumiendo devaluaciones del 7% (vs. el 39% observado
en febrero de 2016).

**Las cifras de enero de 2015 fueron reajustadas: i) el leasing habitacional se mantuvo en la cartera comercial ($7.7 billones); ii) el leasing operativo no se
incluyé en la cartera comercial ($3.5 billones); y iii) la cartera de empleados no se incluy6 en las carteras de consumo y vivienda ($0.9 billones).

*** En febrero de 2015, entro el banco Mundo Mujer al sistema financiero con una cartera y leasing de microcrédito de $1 billon. 13
Fuente: Superfinanciera y Titularizadora Colombiana.
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Fuentes: Dane y Xm.
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Fuente: calculos Anif con base en Dane. 19
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.



Emm— Centro de
Estudios
Econdémicos

—
Financieras

al de Instituciones Fi

Nacion:

Asociacion

n r

Evolucion de la TRM y promedios anuales 4|N||

Promedio 201

$2.743

Promedio 2013
$1.869

Promedio 2011
$1.847

21

9}-Aew
_ 9l-Jew
- GL-oIp
- gL-"dos
- Gl-"unf
= Gl-Jew
- L-oIp
- pL-"das
- p1-"un{
- p1L-aew
- €L-oIp
- ¢L-"das
- €l-unf
- €l-lew
- CL-oIp
- Z)-das
- Zl-unf
- Z)-1ew
- bL-oIp
- LL-das
- Li-unf

3.450 -

3.250 -

3.050 -

2.850 -

2.650 -

2.450 -

2.250 -

2.050 -

1.850 -

L L-"Jew

1.650

Fuente: Banco de la Republica.



Emm— Centro de
Estudios
Econdémicos

—
Financieras

stituciones Fi

os anualesmAINII

In;

de

iacion Nacional

Evolucion de la TRM y promedi

Promedio
37.4%

22

Fuente: Banco de la Republica.
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Fuente: Dane y calculos Anif
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Fuente: Banco de la Republica. 28
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Célculos Anif con base en Banco de la Republica y Dane
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Fuente: Nymex. Ecopetrol y célculos Anif. 31
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Fuente: calculos Anif con base en ANH.
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Fuente: célculos Anif con base en ACP y ANH. 33
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Fuente: Banco de la Republica. 35
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Fuente: calculos Anif con base en BVC.
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Fuente: célculos Anif con base en Banco de la Republica.
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* Cifras proyectadas con base en Marco Fiscal de Mediano Plazo 2015 38
Fuente: CONFIS- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y Banco de la Republica.
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Tasas efectivas de tributacion de las firmas en A|N||=

Colombia: Ley 1739 de 2014
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Fuente: calculos Anif con base en MHCP.
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$ millones
Patrimoni
DO (3o supons Utilidades
firma ROE del 10%) anuales
A $2.700.000 $308.000

Promedio ponderado

$6.000

$4.000

$1.000

$2.000

$1.200

$800
(No aplica
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Emm— Centro de
. Estudios
I Econdémicos

ASOGIECIDI'I lacional de Institu

Impacto de la Reforma Tributaria Estructural
(promedio anual 2017-2019, % del PIB)

TN

I. IVA 19% 1.2
Incremento cobertura 0.4
Incremento tasa 1.0 1.0
Reduccion evasion 0.2 0.2

II. Renta Personas naturales 1.2 1.2
Incremento tarifa IMAN +3pps 0.7 0.7
Pensiones IMAN +3pps 0.2 0.2
Dividendos Tope 15% 0.3 0.3

II1. Renta firmas (incluyendo derogacion CREE) 30%-35% 0.7 -0.4

Fuente: calculos Anif con base en DIAN y MHCP.
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Emm— Centro de
. Estudios
I Econdémicos

ASOGIECIDI'I lacional de Institu

Impacto de la Reforma Tributaria Estructural
(promedio anual 2017-2019, % del PIB)

Comision
IV. Desmonte Imporiqueza -0.5 -0.5
Firmas -0.48 -0.48
Personas naturales -0.03 -0.03
V. ESAL 20% 0.3 0.3
VI. Combustibles bl | 04 0.1
VII. Desmonte GMF 0.4% -0.8
VIII. Ganancias por formalizacion (10%) 0.8
Total 2.0 1.9

Fuente: calculos Anif con base en DIAN y MHCP.
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Entorno Global
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= Centro de
Tasoa de cobertura /N|M||FI_ vl
(%, 1999-2015)
Afiliados
100 -
Salud/PT 96,9
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80 - Pensiones/PEA
76,2
58,4
60 -
14.2 Contribuyentes
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* Dato a abril de 2015
Fuente: calculos Anif con base en Asi Vamos en Salud, Ministerio de Salud y de la Proteccion Social, Asofondos, MHCP, 43

Superfinanciera y Dane.



o
Cobertura del Régimen Subsidiado _AIN||F 2.

en Salud
Afiliados Cobertura
(miles) (%)
40.000 -
\ - 50
30.000 - 43,3 40
—_— ] - 30
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18,1
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* Dato a abril de 2015 44

Fuente: calculos Anif con base en Ministerio de Salud y Dane.



Cobertura del Régimen Contributivo AN II.:

ociacion Nacional de Instituciones Financieras

en Salud
Afiliados Cobertura
~ (miles) (%)
40.000 ) .
49,8
/ h
30.000 - | 40
38,9 23.229
] L 30
20.000 - —
15.045
_ - 20
10.000 -
- 10
0 : : : : : : : : : : : : : : : : : : 0

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015*

* Dato a abril de 2015
Fuente: calculos Anif con base en Ministerio de Salud y Dane.
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/ = Centro de
A IN I Estudios
I Econdémicos
OCH N;

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

Plan Nacional de Desarrollo 2014-2018:
Metas en Salud

Obietivo Linea base Meta
J (2013) (2018)
Percepcion de acceso a los servicios de salud (%) 46 50
Cobertuta de servicios de salud 96 97
Cobertura de servicios de salud de personas entre 18 y 25 anos 95 99
Tasa de mortalidad infantil por 1.000 nacidos vivos 17,5 14,5
Gasto por eventos no incluidos en el plan de beneficios-POS i'_““;; _____ i 19
(billones) o o : ’

Fuente: Plan Nacional de Desarrollo 2014-2018.
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NITEES
Retos del Sector Salud ANIIFE 2.
¢ Qué ha salido bien?

1. Control de precios de los medicamentos

2. Reajuste de la UPC

3. Habilitacion financiera EPS (Decreto 2702 de 2014)
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Ahorro por control de precios

de los medicamentos

AINIIF

iacion Nacional de Instituciones Financieras

Ahorro
(% del PIB)
2014 2015
Circular del Ministerio de Salud No. 4 de 2013 0.07
(863 medicamentos regulados) ’
Registro sanitario medicamentos biotecnoldgicos 0.06
(Decreto 1782 de 2014) ’
Inclusion de 200 medicamentos adicionales 0,02
Total 0,07 0,08

* Proyeccion.
Fuente: elaboracién Anif con base en Ministerio de Salud y Proteccidén Social.

Centro de
Estudios
Econdémicos
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Reajuste de la UPC JIN °|—

. Estudios
r Econdémicos

Precios relativos UPC vs. Total ~ - e
(1 999=1 OO) Homologaciéon POS
1 Acuerdo 32 de 2012

20 | 2,04 R. Subsidiado
1,8 - i
1,6 i
1,4 i
1,2 - i 1,21 R. Contributivc
1,0 - +------1,00
0,8 T T T T T T T T T T T T T E T T T 1

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Fuente: calculos Anif con base en Asi Vamos en Salud, Ministerio de Salud y Proteccién Social y Dane. 49



Retos del Sector Salud ANIIF =2
. Qué ha salido regular?

1. Ley Estatutaria en Salud (Ley 1751 de 2015)

2. Descentralizacion

3. Fortalecimiento Supersalud (Decretos 2462 y 2463 de 2013)
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Emm— Centro de

ANIIF 2.

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

Ley Estatutaria en Salud
(Ley 1751 de 2015)

Aspectos positivos Aspectos negativos
1. Excluyo los servicios-tecnologias: 1. No condicionamiento a sostenibilidad fiscal
¢ Sin evidencia cientifica. (¢Qué pasara con "incidencia fiscal"?).

e Prestados en el exterior.

» Con proposito cosmeético. o |
2. Atencion ilimitada en urgencias;

no pre-existencias.

2. Regulacion del precio de los medicamentos

en TODA LA CADENA. 3. Abolicion de distinciones entre Subsidiado
vs. Contributivo (Homologacion vs.
"Riesgo moral").

3. Sistema Unico de informacion en salud.

4. Provision de medicamentos.

5. Persistencia de la "tutelitis".

91

Fuente: elaboracion Anif con base en Ley 1751 de 2015.



Econdémicos

Retos del Sector Salud 0 e
“ . Estudios
:Qué ha salido mal? ANIIE

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

Caprecom y SaludCoop
(Art. 64 del PND 2014-2018)

Caprecom SaludCoop

Afiliados

Numero 3.317.658 4.164.162

% del total del sector 7.6 9.5

% del total del régimen correspondiente 14,5 20.1
Indicadores financieros

Liquidez (Activo corriente/Pasivo corriente) 0.4 58.9

Capital de trabajo (Activo corriente-Pasivo corriente) i i

(5 millones) 889.025 632.568

Endeudamiento (Pasivo Total/Activo Total) 421 126.1
Indicadores de eficiencia

Costo/Ingresos operacionales 92.7 97.9

Gastos administrativos/Ingresos operacionales 30.7 6.6
Indicadores de permanencia

Margen de solvencia ($ millones) -1.094.078 245,594

Patrimonio minimo ($ millones) -1.119.215 -555.336

Patrimonio requerido ($ millones) 6.160 8.624

Fuente: elaboracién Anif con base en Supersalud.




Gasto en Salud vs. Expectativa de vida /| .|—

. Estudios
I Econdémicos

(201 3) aaaaaaaaaaaa | de Instituciones Financieras
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Fuente: elaboracion Anif con base en OECD Health Data y OMS. 53





