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(promedio mes a agosto de 2013. US$ por barril)

Cesta Col. atada al WTI|  Cesta Col. atada al Brent

Proy-2013
110 Brent EEEEEER 103
106 WT| sesssunnns 94
103 Cesta Col "=""" 08

Promedio 2002-2013

——— 70
-——= 67

———- 60
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2010 2011 | 2012 2013

Fuente: Nymex. Ecopeti'ol y célculos Anif * Proyectado 37



Centro de

o
Evolucion de la actividad exploratoria ANIIFE ==
(numero de pozos explorados)

Eproyecci()n
140 - :

120

126 130 5,
112
100 - 9
80 20 75
60 56
55

40 35 May
28
21 :
20 | 4o I
0 . T T T I [ I T T T T é

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
Fuente: calculos Anif con base en ANH 38




AINIIE 5.
Produccion total de hidrocarburos en Colombia
(miles de bped)

Proyeccidén
1.400 -
: 1275 Total
: 1204
1.200 - 1150 :
1104 ' 184 Gas
1.000 - 979 | 139 a
852 | 194
800 _685 A/
644 63¢ 001|136 ;
600 - - Petrdleo
o15 || 944 fft-005)
400 - 785 jul
671
>78 || 541 || 528 531 || >88
200 -
0 . T T I I I -

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: calculos Anif con base en ANH 39



.— Centro de
ANIIF =
Colombia: reservas petroleras en anos

Venezuela: 273 anos

7,0 - 6,9
6,5

7,5 -

6,5 -

5,9
6,0 N 5,7 5,7

5,3
4,7
4,5
43 42 =
I I I i

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

5,5

5,0

4,5

4,0

3,5 -

Fuente: calculos Anif con base en ANH 40



Metas de inflacién / | |||:

(Julio de 2013)
9% Proyeccion
8%
7% -
6% -
5% -
4% - 4.0%
3% - 3.0%
2.6%

2% - 2.0%
1% -

|
0%

Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic
2009 2010 2011 2012 2013
41

Fuente: calculos Anif con base en Dane.



Bucaramanga

Bogota D.C.

Nacional

Medellin

Barranquilla

Manizales

Cali

Pereira

Fuente: Dane

o
Inflacién por ciudades AN

(% anual, julio 2013)
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|

— N
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inancieras
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|
— N
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inancieras

DTF y Repos a 1 dia ANl

(Tasas nominales a agosto 16 de 2013, %) ===

Proyeccion

41%F  4,0%

. 3.6
3,0 - 3,25 we-
: 3,0
2,5
0
2’0 IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-IIIzlqA
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Fuente: Banco de la Republica 43



Inflacion basica anual y tasa repo real /|

[
Centro de

|
|

I Estudios
I Econdémicos

(a agosto 16 de 2013, %)

Proyeccion
Inflacién total
Repo real
(basica) 3,7

\ Sin alimentos (Ju|-2013)=
\ 2,7
\\ 2,6

\\ :

V4 N\ -—

o \ A n,= \ Repo real e ‘-/“"f "‘1’5 \g:_—l,o\-:\
-": ~ f\ ~_ itotal) /Q \\ ,° 1,81 ( ‘-\::;.;\ 04
"""""""""""""" £ -
jun dic jun dic jun dic jun dic jun dic

2009 2010 2011 2012 2013
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Centro de
Estudios
Econdémicos

|
/1 '\
Asociacién Nacional de Instituciones Financieras

inales

ivas homina

Tasas act

(a mayo de 2013, %)

Consumo 17.9

Total 12.8

Ordinario 9.8
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| | -=uU2
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- Ol -=suU=
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| /0-10
L 20-Inf
| /0-Iqe
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15 A

10 ~

45

Fuente: Calculos Anif con base en Superfinanciera



o
: NI[= s
Tasas activas reales ANIIE 22
(a mayo de 2013, %)

25 -
20 4
Consumo 14.0
15 4
Total 9.1
10 4
5 Ordinario 6.1
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Fuente: Calculos Anif con base en Banco de la Republica y Superfinanciera. 46



Emm— Centro de
A N e Estudios
r Econdémicos

Asociacién Nacional de Instituciones Financieras

Margen de Intermediacion ex-post*
(a mayo de 2013, %)

20 -
18 - Tasa Activa
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14 1 13.2
12 A
10 A
9.4

8_

6 - Tasa Pasiva

4 - 3.7

2_

D r—rr——1—T1—/—""'1/">°*1% "1 """*17 """*1 "“"1 "“"*1 " "7 "1 "1 "1 "1 "1 "1 "1 "1 "1 "1 T "1 "1 T
8088833388385 56338333822 - 000
Q C 2 = o o =S5 @ 7% = 0 0 C 2 2 oo s L = = 0o 0o Cc 2 =
S 2283225 TS Egp53283L2 =258 5328%

* Ingresos por intereses / cartera bruta de créditos
Gastos por intereses / pasivos con costo 47

Fuente: Calculos Anif con base en Superfinanciera



Evolucion del IGBC ANIIF 2=

(Variaciones % anuales a agosto 16 de 2013)

% :
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70 4 : 54% :
60 1 . 34%
50*? ) .
40 i
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20 | i
10 - i
0 ¥ Anual -3.3%
10 - ¥W_Afio corrido -6.4%
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30 8 : :
40 i -29% -18%:
fifsfifsEigsfifgs i
2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: BVC y Calculos Anif 48



10 ‘ Emm Centro de
Evolucion del IGBC ANITEES
(a agosto 16 de 2013)

Crisis i e 15.497
16,000 Emergente$ 14977
: : : : WY, 13844 Y B
oo\ Dcear gz P AT e
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S = © = @ = © = © = © = = © = & 5 3
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Fuente: BVC y Calculos Anif 49



Centro de

Evolucion de los TES (Benchmark) 4|N| T Eonomion
(a agosto 16 de 2013)

Asoci lacional de Instituciones Fi
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0 n
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Fuente: Banco de la Republica y calculos Anif 50



O
Curva de rentabilidad de los TES-tasa fija AlN"l:

9 _
8 _
Ago 16-2013
7.0

7 A —

- — | 6.6
6 - 157 pbs

Ago 16-2012 | 301 pbs
5 _
g | s
3
6 meses 3 anos 4 anos 6 anos 8 afnos 10 anos

Fuente: SEN y Calculos Anif 51



Situacion Fiscal — Déficit AINIIE &
(% del PIB) e
0,5 - 0,3
0,0 /\\:
\ Proyeccion
>° ' \(1,0
10, 07 | 1,0
Consolidado ! i}
-1,5 - Anif | '1,1 1,2
-2,0 I
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4,0 - i
41 -3,9 :
4,5 ;
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* Cifras proyectadas con base en Marco Fiscal de Mediano Plazo 2013

Fuente: CONFIS- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y Banco de la Republica 52



Prima real +2%

N Jo, 1
Prima real +1%

¢ I Inflacion de largoploz0. .

2

bmeses 3anos 4anos 6anos 8anos 10 anos

Fuente: calculos Anif con base en SEN. 53



Curva de rentabilidad de los TES-tasa AlNl‘nE cavos

f ij a Asoci lacional de Instituciones Fi
10
9 Septiembre 30 2009
. 8.9 (antes de canjes 2009)
5.3 anos
0
g (7.4%)
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(después de canje 2013)
6 @
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(Tasa ponderada)
4 _
3 I I I I I

6 meses 3 anos 4 anos 5anos 6 anos 10 anos

Fuente: calculos Anif con base en SEN. 54



Tasas interés benchmark 10-15 anos /| |.|E
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