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1. Teldn de Fondo

2. Nuestro problema es la Productividad

3. ..... Es dificil un problema dificil de solucionar

4. ...Y tenemos que resolverlo con vientos fiscales en contra
5. Pero tenemos todas las de ganar.

© 2017 Crowe Horwath Co S.A.



1. Telon de Fondo
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Fuente

Distribucién de Ingresos en Colombia

Equivalencia
(aproximada)
Hogar de 4
Referente personas 2000 2015
USS2 de
Paridad por dia  $1, 4 Millones
por persona  de 2017/ mes 16,7% 5,9%
Entre US$2 y
USS$ 15 de Entre $15y
paridad por $10,9
persona pordia millones/mes 69,1% 69,5%

Mas de US$15
de paridad por  Mas de $10,9
dia por persona millones 14 2% 27 6%
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1. Telon de Fondo
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1. Telon de Fondo 2 Nuestro Problema es la Productividad
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1.Telén de Fondo
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2. Nuestro
Problemaesla
Productividad

3. Es un problema dificil de resolver...
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Presion Fiscal.
A. Dificultad Tributaria
B. Gasto (Régimen subsidiado
en salud, por ejemplo)

Sector Formal como

Mecanismo de Ajuste
A. Elevados impuestos a la
nédmina
B. Elevadas tarifas efectivas a
las utilidades




1. Cambios
estructurales

2. Muestro problema
es la productividad

importantes y 3. Es un problema dificil de resolver
alentadores
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1. Teléon de Fondo 2. Nuestro problema 3. Ees un problema dificil de
es la productividad resalver 4.Y lo tenemos que hacer con vientos fiscales en

contra

La Rigidez Fiscal en Pocas Cifras
(Porcentajes del PIB)

Fuentes Usos

Mesadas
Pensionales 41%

Consumo del Gohierno (%PIB)

Pago de
Intereses 3,3%

Transferencias
SGP 40%

50 70 80 90 95 00 03 04 05 05 07 08 09 10 11 12 13 14 Impuestos 14,2% Total 11,4%
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1. Telon de Fondo 2. Nuestro problema 1 Y es un oroblema dificil de

es la productividad solucionar
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4. Y lo tenemos que hacer con vientos fiscales en

contra
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Grafico 19. VPN gasto pensional bruto: comparacion con datos DNP

(% del PIB)
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1. Telon de Fondo 2. Nuestro problema 3. Dado el tipo de reformas 4. v es un problema difici de

es la productividad  que se necesitan para salucionar 5. Y lo tenemos gue hacer con vientos fiscales en
enfrentarlo... contra
Cuadro 2. Tasa Efectiva de Tributacion por tamafio de empresa en Colombia Encuesta Empresarial del GCR 2009 y 2016
Problema 009 016 Variacion
Nimero  TE- TEMesto M. | Tarifas Imposivas 03 A4 108
kMo & Cowbe TET-Comple: ~ TETLimite ~ TET-Limit Comupcion 04 162 38
e frta | . mento  inferior  superior Crimen y Hurto 37 5 16
o L Mala preparacion de I fuerza laboral 4.5 i) 15
Gt am w6 B SIOK Flta de Infagstuctr ooy
Mala salug plblica 12 09 03
Medaa 9 um o Um o U B UM B0 nestatilad del Gobierno /Golpes 15 09 08
— Regulacion Triouteriz 43 86 07
Pequena 6868 6k 2 41.7% 0% %% W% Efica del rabajo beja 3 24 13
Burocracia Inficiente 0.1 §7 14
WA mm ms% o um o 0% % % B Destbidad Nomaiva SERE )
Inflacion 6.7 45 2.
Regulacion Labord 18 34 24
Regulacion Cambiaria 36 08 28
Acceso al Financiamiento 12.3 6.2 1
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Agenda

1. Telén de Fondo

2. Nuestro problema es la Productividad

3. ..... Es dificil un problema dificil de solucionar

4. ...Y tenemos que resolverlo con vientos fiscales en contra
3

Pero tenemos todas las de ganar.
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RESUMEN DE LAS EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS*

Variable Observado Expectativa
Enero Febrero (2018) Dic-18 Febrero{2019) Dic-19
Inflacion (% anual) 3,68 348 3,0 3,30 330
Cierre Enero Fin de mes (Febrero) Dic-18 Febrero(2019) Dic-19
Tasa de cambig § 2844 5 1885 52954 § 2,961 § 2964
Enero Fin de mes (Febrero) Dic-18 Febrero( 2019)
inm::::;: 5 450 450 45 825
Cierre 2017 4 Tim 2017 Ano 2017 Ano 2018
Crecimiento %) 18 18 16 43

¥ Expectativa corresponde a 1a mediana.
FUENTE: Encuesta de Opinion Financiera Fedesarrollo - BVC
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1. Teldn de 2. Nuestro 3. .Y es un problema dificil de 4 Y lo tenemos que hacer

Fondo problema 6 2 solucionar con vientos fiscales en 5. ... Pero tenemos todas las de
productividad contra ganar
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