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E| “Estado de Animo” actual en Colombia

Una primera aproximacion a la coyuntura econémica se puede
hacer utilizando encuestas de opinion.

Grafico 4. Favorabilidad de las condiciones econdmicas y sociopoliticas actuales para
la inversidn
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Fuente: Encuesta de Opinidn Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

Segun la dltima encuesta medicion
(encuesta de opinion empresarial
empresarial de Fedesarrollo, Mayo
2015), los empresarios no estan con
muchos animos para iniciar proyectos.
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E| “Estado de Animo” actual en Colombia

... Aunque los niveles

actuales de confianza

empresarial no son tan
malos.
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Grifico 1. Indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: Encuesta de Opinidn Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.
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E| “Estado de Animo” actual en Colombia

INDICADORES DE CLIMA DE LOS NEGOCIOS
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E| “Estado de Animo” actual en Colombia

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
MAYO 2015 (Porcentaje de Empresas)

g S — T
FALTA DE DEMANDA .___IHJ
COSTO / SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS E 20,7
COMPETENCIA M 20,3

contrasanco | 15,4

{
INFRAESTRUCTURA ¥ COSTOS LOGISTICOS E{ 11,7
weuestos [ 7,9
RENTABILIDAD E 7,5

MANO DE OBRA E‘ 4,5

CAPITAL DE TRABAJO E 3,8

ARAMCELES E 2.6
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E| “Estado de Animo” actual en Colombia

Gréfico 5. Indice de Confianza Comercial (1CCO)

m—]CCO  =——]1CC0 (PM3)
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Mota: Datos sin desestacionalizar.
Fuente: Encuesta de Opinidn Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

Los comerciantes
mantienen sus niveles de
confianza, aunque hay una
leve tendencia negativa de
un ano.

Jornada Dirigencial COOMEVA -- Julio 23, 2015 7




E| “Estado de Animo” actual en Colombia

Grafico 1. Indice de Confianza del Consumidor {(ICC)*
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* A partir de noviembre de 2013 se incluye a Bucaramanga en la construccién del ICC agregado.
Fuente: Encuesta de Opinidn del Consumidor (EQC) = Fedesarrollo.

Por el lado de los
consumidores, los
niveles también son
relativamente bajos y
tienen tendencia
adversa, aunque no
son dramaticos.
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras econdmicas

El ritmo anual de crecimiento
economico ha venido
disminuyendo desde hace un
afno, llegando a 2,8% en el
primer trimestre (ultima cifra
disponible)

1 mt /-

5.7 5,9

Variacion anual % del PIB
2011 - 2015 (I trim)

6,5

29 2,8

2012 2013 2014p 2015p
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Del cierre del primer trimestre
hasta hoy, tenemos cifras
sectoriales. La industria sigue
en regular estado.

Variacion (%)

Anual Afio corrido
Indicador”
May 15 /May14 Ene-may15/Ene-may 14
Produccion -38 2B
Ventas -20 A7
Personal ocupado 1.2 i

p Provisional

“uente: DAKNE-ZM M

Jornada Dirigencial COOMEVA -- Julio 23, 2015

11




Un recorrido (breve) por las ultimas cifras econdmicas

Resumen del comportamiento de las principales variables

Variacian (%)

Anual

Ano corrido

Doce meses

Las ventas minoristas
(aproximan relativamente
bien el consumo de los
hogares) sigue siendo
positiva en el agregado, con
tendencia negativa y con
problemas en algunas
ciudades

May 14 May 15/ Ene =May 14/ Ene =May 15/ Jun 14- May 15/

Ventas IMay13 May14 ene-May13 ene-May14 Jun 13- May14
Total comercio al por menor B2 27 75 an 58
Total comearcio al por menor sin vehiculos B2 55 6.8 54 6.1
Total comearcio al por menor sin com bustibles BE 27 B2 a7 67
Total comercio al por menor sin com bustibles ni vehiculos 87 6,1 75 8.7 73
Total Personal ocupado 27 4.6 3.5 a0 4.3

Fuente DAME = EMCM

Grafico 13. Variacion anual, ano corrido y doce meses de las ventas minoristas reales
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras econdmicas

La construccion ha reducido su
ritmo, pero continua siendo motor
importante.

Indicadores de coyuntura del sector de la construccidn
Variacidn primer trimestre 2015/2014

Estadisticas Cemento Gris (Variacion % anual, Enero-
Mayo)
2014
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Fuente: DAME — Estadisticas de Edificacion Licencias de Construccion
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Tasa de desempleo
Lo cual explica en buena Mayo (2006 - 2015)
” 15 4
parte por qué se estanca
la tasa de desempleo, que "N\ ws N [ 0
’ . ! i 1.2
venia mejorando bastante. t 10,
b 10 4 " B8 B4
T 88ERELELL5U2EEREB2ES 9@&@&&:EifEé#?wgﬂﬂééﬁfﬁﬂtgifgaééﬁ
SRR R TR AR AR Y
Fuente: DANE - Gran Encuesta Integrada de Hogares
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Al mismo tiempo, la inflacién
excede moderadamente la meta
trazada por el Banco de la
Republica (rango entre 2% y 4%
anual).

IPC. Variacion doce meses, por grupos de gasto
Junio 2015

Alimentos

Diversian

Educacion
Salud

I —
——

Total

Comunicaciones

%
g
i
-
w
8
=
&

Dtros gastos

Vivienda

Transporte

estuaro

6,20
5,94

0 4
Fuente: DANE Variacion porcentual
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

De otra parte, definida de 4 diferentes maneras, la inflacién viene subiendo de
manera modesta, pero sistematica.

Sin alimentos primarlos, servicios

siblicos y combustbles Sin alimentos ni regulados Sin alimentos Ipc nicleo 20
Mes indice "I."EIIHCE%I']I anual Indice Vnrlac{lghr; anual Indice Vnrlac{lghr; anual Indice Vnrlac{lghr; anual
Junio 116,55283 2,53% 11520817 2,81% 11687297 2,66% 120,36749 3,04%
Julio 116,49643 2,33% 115,19313 2.51% 11695458 2,75% 120 26942 2,73%
Aposto 116,63979 242% 11529127 2,56% 11712586 2,84% 12053433 2,98%
Septiembre 116,77841 2,35% 1154432 2,55% 11727193 2,70% 12067382 2,89%
Octubre 11697239 2,53% 11560600 2,58% 117 55214 2,91% 120,86814 3,02%
Noviembre 117,13921 2,57% 115,79631 2,57% 11774378 3,18% 12117146 3,09%
Diciembre 117 65035 2,76% 116, 27487 2,81% 118,12044 3,26% 121 96608 342%
Enero 118,51725 3N12% 11669343 2,97% 118 47452 3.20% 122 56400 3,58%
Febrero 118 68962 3,69% 117 96619 340% 11852740 341% 123 28686 362%
Marzo 120 43442 3,95% 118 45687 3.52% 11894621 3.46% 12368315 3,70%
Abril 121,03860 4 29% 118 88643 3,65% 120,35902 3.44% 124 29904 3,87%
Mayo 12149636 4,358% 11839753 3,79% 12093979 372% 12499829 4,06%
Junio 121,64258 4.54% 119,88550 4 06% 12122271 372% 125 46508 4 24%
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Las modestas presiones
inflacionarias sin duda tienen
que ver con el
comportamiento reciente de la
tasa de cambio.

COP per 1 USD

22 Jul 2013 00:00 UTC - 22 Jul 2015 11:13 UTC
USD/COP close:2751.18301 low:1842.00003 high:2769.91703
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

No obstante la devaluacion, las exportaciones
tienen una tendencia negativa que es generalizada
e importante.

Cuadro 1. Variacion de las exportaciones
Enero - mayo 2015/2014°

Mayo Enero - mayo 11 meses a mayo
Principal de productos [OM
mopesguposdepoditos O o vbdtmaln  Cotibictna . Conbucional
Variacion (% - Variacion (% . Variacion (% L
variacion la variacion variacion

Total 36,9 3 417
Agropecuaias, alimentos y bebidas -2l 44 14 2 13 09
Combusfibles y prod. de industrias exiractivas . 46 4 330 42 B 203 204 73
Manufactures A6 14 il A0 L 04
Olos seciores 458 332 -] 21,7 0

Fuente: DIAN. Calculos: DANE - COMEX
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Las importaciones tienen una tendencia negativa
mas moderada que también es generalizada es
generalizada e importante.

Cuadro 1. Variacion del valor CIF de las importaciones

Mayo 2015/2014°
Maye’ Enero - mayo 12 meses a mayo
Principales grupos de productos(OMC)  Variacién Contrbucion Variacidn Contribucidn vatain 4 Contribucidn ala
(k]  alavariacion [%)  alavariacion variacidn

Total 181 10,2 15 15
Agropecuanos, almentos y bebidas 15 99 43 00 0] 01
Combustibles y prod. de indusirias extractivas’ 30 45 351 52 49 13
\anufacturas” 176 131 66 49 34 26
Otros sectores” 1256 03 %y 4 762 02

Fuente: DIAN, Calculas: DANE - COMEX
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Lo cual esta implicando un balance negativo en la
cuenta comercial que también es importante

Grafico 16. Balanza comercial mensual
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas

Lo cual esta implicando también un balance

del PIB en el primer trimestre, preocupa.

negativo en la cuenta corriente que, llegando al 7%

Cuadro 1
Balanza de pagos de Colombia
(Primer trimestre)
: 3
1SS mﬁ? “1. &1PIB . Uss nn]]:::! u:}n gelpip | rectin (US? milkacs

Cuenta Corriente 4032 -4.6% i -5,136 -7.0% 1,103
Cuenta Financiera incluyendo variacion de reservas infernacionales 4238 -4 8% i -4, 796 -£.5% | 558
Errores y omisiones 206 02% ; 340 0.5%

MEMO ITEM: ;

Cuenta Fmenciera sin varsacion de reservas ntermacionales 4915 -5.6% i -4 863 -£.6% -50
Varscion de reservas ntermacionales 677 0.8% i 69 0.1% | B8

Fuente: Banco de i Repdblics- Subgerencia de Bstudios Boonbnioos.
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Un recorrido (breve) por las ultimas cifras economicas
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Interpretando las cifras I: Factores externos

- El'hilo conductor que ha tenido la economia global es la crisis de
2008.

- Conviene estudiar sus efectos teniendo en cuenta dos fases

- Fase 1: 2008 - 2014: Respuesta agresivamente expansiva de la politica
monetaria y fiscal, especialmente relevante Estados Unidos y China fue
favorable para nuestra region.

. La expansion americana bajo tasas de interés e incentivo flujos de capital hacia
paises como Colombia.

. La expansion china expandio la demanda por bienes primarios, elevando sus
precios.

- Fase 2: 2014 - 2016: La politica expansiva empieza a encontrar limites. En
Estados Unidos se empieza a hablar de normalizacion, en China hay
desaceleracion y problemas financieros.

Jornada Dirigencial COOMEVA -- Julio 23, 2015 2



Interpretando las cifras I

Factores externos

Aqui se pueden observar las
principales fuerzas que
explican buena parte de la
dinamica economica en
nuestra region en general y
Colombia en particular.

UNITED STATES FED FUNDS RATE

Jan 2006 Jan 2008 Jan 2010

Jan 2012

Jan 2014

d

=1

an

CHINA GDP ANNUAL GROWTH RATE

2008 2010 2012

2014
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Interpretando las cifras |: Factores externos

COLOMEBIA TERMS OF TRADE
180
.. Y aqui se observan las consecuencia en 19
tasas de interés, términos de intercambio e
inversion extranjera directa. “
120
100
COLOMEIA GOVERNMENT BOND 10
14 ﬁﬁ 2006 2008 2010 2012 2014
COLOMBIA FOREIGN DIRECT INVESTMENT
12 5000
4000
10
3000
8
2000
6
1000
Jan 2006 Jan 2008 Jan 2010 Jan 2012 Jan 2014 Umﬁ 2008 010 01 2014
26
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

Vale la pena empezar mirando la opinion del empresariado acerca de los principales
obstaculos que perciben para frenar su competitividad. Aqui comparamos Colombia (No. 6
en la region y 66 en el mundo) con Chile (No.1 en la regidn) y Singapur (No.1 en Asia)

Colombia
The most problematic factors for doing business

Comuption.. TSR, | &
I1adaqu&e Sl ;,h.- of *1[ 111 - SR I B
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

FRED ,;;j — Total Factor Productivity at Constant National Prices for Colombia

1.15
j 1.10
En estos graficos se muestra 1

como Colombia tiene un
problema de productividad que
viene de tiempo atras y que le
ha dificultado crecer de manera e s T T T e
importante y atacar sus

. 2015 research.stlouisfed.org
problemas sociales.

Colombia

Qoo = G oa o O oo o GG O = " o o @ Oy
B T T e e e T T e I e B e e T T B e T e = B oI B Y YR R T R T o]

s (0P pc Colombia /GDP pc US s TFP Colombia / TFP US s Factor Accumulation Colombia vs. US
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

Uno de los problemas mas importantes que explican la baja productividad es
el peso de la informalidad dentro del mercado laboral en su conjunto.

Proporcion de poblacién ocupada informal
Total 13 y 23 ciudades y areas

Trimestre movil marzo — mayo (2009-2015) 1

Yo
o o o e e L I e e e e e e e e e L I B e o S e e o e e e e e e e LN B e m B e e B e e S e e e e e e LELIN B e e e T
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

Los micronegocios son el habitat usual de la informalidad. En Colombia son muy
importantes en las actividades comerciales.

Grafico 1. Participacion porcentual de establecimientos, personal ocupado y|
produccion, ventas o ingresos anuales por sector econémico.

24 ciudades principales y sus areas metropolitanas

2013 (octubre) - 2014 (septiembre)

69,8

F‘IZIII:EI'IL“'E

B9

Establecimientos FPersonal Produceion, Ventas o
Ingresos nominales
anuales

Sector econdmico

mComercio Esenicios | Industna
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

Grafico 8. Proporcion de personal ocupado que recibe sueldos y salarios, salud y
pension, prestaciones sociales y ARL segun sector economico

24 ciudades principales y sus areas metropolitanas

2013 (octubre) - 2014 (septiembre)

70,0 4

80,0
50,0 -
£ 400 58 365 37,4
: e u Total
g 107 32,5
£ 30,0 89 292 ' 90 85, EComercio
| : HServicios
Industria
20,0 -
10,0 -
00 -

Sueldos y Salarios Salud y pension Prestaciones Sociales ARL
Costos Laborales
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

Es un hecho que el salario minimo legal ha subido mucho mas rapido
que la productividad laboral, lo cual desincentiva la contratacion
formal y fomenta la informalidad.

AnRo
1970
1980
1980
1995
2000
2005
2010
1970 - 2010
1995 - 2010

PPP Converted GDP Laspeyres

person engaged at 2005
constant prices

Colombia

12,790.4
14,4353
15,934.7
17,336.8
15,990.2
16,377.1
19,221 8
50.3%
10.9%

Singapur

22,032.0
33,2955
45,595.4
62,787.9
68,860.8
81,982.6
84,585.9
283.9%
34.7%

116 +

1.12 4

1.0

1.04 -

1.00 <

(.96 -

(.92 -

(.88 -

(.84 -

0,80

Salano Mirema Real
1584 - 2014
(Inace, 2005=1)

74

B4 BG 88 B0 92 94 06 9B 00 02 04 06 08 10 12 14
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

La politica tributaria tampoco ayuda. Se grava mas de la mitad de las utilidades y, en el
caso de las empresas pequefas, las tarifas son prohibitivas.

Cuodro 2. Tasa Efectivo de Tributacion por tomano de empresa en Colombia (prefiminar]

Mimero  TET-  TET-Resto TEl-
do - 4o Contribi TETLomple- TETLimite  TET-Limite

S e donee’ mento inferiar superior

Grande 1143 0% 4.4% 11% b,4% 45 5% 51.5%
Mediana 15 N M 2,2% B3 WM e
Pequeha™  opn w5 41,7% 05 B 1%
TOTAL 7263 295 117 10,5% % S 59K

Fuente: SuperSociedades, calculos propios.

Fuente: Fedesarrollo (2014)
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

En el contexto de estos obstaculos de mediano y largo plazo, hay
que llamar la atencion sobre el escenario fiscal, que recientemente
sufrié una revision muy de fondo.

Ajuste en Escenario Fiscal de Mediano Plazo: 2014 vs
2015
2015 -2025 2015-2018
Suma Caidas de Ingresos Al 54,854.5 35,998.9
Suma Caida en Gastos Totales AG  41,576.5 12,822.6
Suma Aumento en Défict 13,278.0 23,176.3
Suma Caida Inversion Publica AINV ~ 61,385.1 11,307.4

VPNAING $37,831.08 $28,168.77
VPNAG $24,641.26 $9,805.65
VPNAd $13,189.82 $18,363.13
VPNAINV  $29,297.45 $8,293.12
Tasa de Descuento 0.1
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Interpretando las cifras Il: Factores internos

En sintesis

1. Hay factores internos que van a dificultar el crecimiento que
necesitamos.

2. Nuestra productividad se ha venido rezagando

3. Un factor importante es la informalidad, a su vez causada por
rigideces del mercado laboral.

4. Otro factor adicional es la tributacion empresarial, que es
excesiva, sobre todo para empresas pequenas.

5. Finalmente, estamos enfrentando dificultades fiscales crecientes.
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¢ Y hacia adelante?

En el corto plazo, la economia va a seguir sintiendo los efectos del ajuste externo.
Estados Unidos se ira moviendo hacia la normalizacion monetaria y China seguira
su proceso de ajuste. Menos entradas de capital, menores precios de
commodities, tasa de cambio devaluada, pueden subir tasas de interes

Diversas inflexibilidades (laborales y fiscales) hacen dificil amortiguar dicho ajuste
externo.

A mediano plazo, hay muchas oportunidades de lograr reformas de alto impacto
en crecimiento (laboral, fiscal). El entorno politico lo hace dificil. Estamos en
riesgo de terminar anclados en un mal equilibrio, alta informalidad, baja
productividad, bajo crecimiento, bajos logros sociales

Un peligro es que las dificultades fiscales que ya estamos viendo suban las tasas
de interés y sin duda haran tentadora una reforma tributaria que castigue a las
empresas.
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Concluyendo

- La coyuntura externa esta afectando adversamente el desempefio econdmico
colombiano a través de canales financieros y comerciales desde hace cosa de un
ano.

- El estado de animo nacional, en lo economico, se ha deteriorado pero muy
levemente hasta ahora.

La economia tiene muchos retos de politica publica tendientes a elevar
productividad, que es gran reto. Los frentes mas importantes son el institucional,
el mercado laboral y la politica tributaria.

Como telon de fondo en estos debates esta un deterioro importante en el frente
fiscal cuyo manejo proyectado se desconoce.

Jornada Dirigencial COOMEVA -- Julio 23, 2015 40





